Equatorial Guinea’s letter to High Representative

Summary of the letter sent by the Minister of Economy, Planning and Public Investments of Equatorial
Guinea to the High Representative for the Least Developed Countries, Landlocked Developing
Countries and Small Island Developing States, August 29, 2017

In 2006, Equatorial Guinea became the first country the CDP recommended for graduation based on a
single criterion (that of per capita income). In 2015, the country submitted to the CDP a report on the
country’s dependence on the oil sector and the difficulties it was having to implement the second
phase of its National Economic and Social Development Plan, which focused on economic
diversification, due to the decline in oil prices and ensuring contraction of economic activity.

The country’s commitment to improving the social and economic conditions of its citizens is evident in
its achievements under the MDGs and its commitments to the 2030 Agenda and the Paris Agreement.
Equatorial Guinea needs to take advantage of the benefits of graduation in the medium and long run,
but a study on the economy has revealed that it is strongly reliant on the oil sector, which accounts for
over 60% of GDP, 90% of exports and 90% of public revenues, and that the decline in oil prices has
generated large imbalances in public finances and therefore in the country’s development initiatives.
Since the beginning of the crisis in international oil prices in 2014, Equatorial Guinea’s GDP has fallen
approximately 50%. This is holding back the efforts under the aforementioned development plans.

Given this situation and the fact that the country continues to underperform in terms of the [HAI] and
the EVI, the government requests another moratorium on graduation to 2020, which would coincide
with the timing of the current National Development Plan and at which point a new assessment could
be made of the economic and social situation of the country.
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ASUNTO: Sobre la Graduacion de la Republica de Guinea
Ecuatorial de la categoria PMA.

Excema. Seiora:

En 2006 Guinea Ecuatorial fue nominada a graduarse de la
categoria de Paises Menos Adelantados (PMA). Siendo el primer
puis. deyde la existencia de esta categoria en el afio 1971, que el
Comité de Politicas de Desarrollo (CPD) propone para graduarse
cumpliendo uno solo de los tres criterios fijados, el criterio del
Ingreso Nacional Bruto (INB) per capita

En Diciembre de 2015, el Gohierno de la Repiiblica de Guinea
Eeuatorid remitio al CPD el informe “La dependencia del sector
peirolero ¥ la graduacion de Guinea Ecvatorial”, en el que
sefialamos  las  dificultades que esta leniendo el Paiy para
implementar la Segunda Fase del Plan Nacional de Desarrollo
Econdmico v Secial “Horizonte 20207, la Fase de la
Diversificacion Econdomica, como consecuencia de una contraccion
de la actividad economica por la calda de los precios del petroleo
en los mercados internacionales, resultado de la crisis economica
Sfinanciera internacional iniciada en _’f,‘r';'.‘:aq



El Gabierno estd firmemente comprometido con la mejora de
las condiciones socioeconomicas de sus cindadanos. Compromiso
que ha evidenciado con los logros alcanzados en la ejecucion de los
Objetivos de Desarrollo del Milenio (QODM), tales come: la mejora
de la condicion de vida de la pohlacidon con la reduccion de la
proporcion de la misma que vive bajo el umbral de pobreza: la
mejora en el acceso de los nifios a la ensefanza; la reduccion en un
M% de la mortalidad materna; la reduccion en 38% de la
mortalidad de los niftos menores de 5 anios, ete. Este compromiso
tamhién ha sido probado con la adopcion v ratificacion de la
Agenda Mundial 2030) sobre los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ONS) v el Acuerdo de Paris sohre el Cambio Climatico

Gutnea Ecuatorial también tiene la necesidad de aprovechar
eficazmente las ventajas que presenta la graduacion a mediano y
largo plazo. Sin embargo, el diagnastico llevado a cabo sobre la
economia revela de forma general lo siguiente:

i, La economia de Guinea Ecuatorial es mono-sectorial Con
wuna fuerte dependencia del Sector petrolero gue genera mds
del 600% del Producto interior Bruto.

ii. Lasy exportaciones de Guinea Ecuatorial  son  muy
dependientes del sector petrolero, que representan mds del
9% de las exportaciones.

(i Los ingresos publicos son fuertemente dependientes de los
tngresos petroleros en mas de un 90%,

iv.  La caida del precio del petrileo ha generado importantes
desequilibrios en las finanzas publicas y. consecuentemente,
en las iniciativas de desarrollo de nuestro pm’.':é =



Estas cuatro puntos, demuestran la fuerte vulnerabiidad de Ia
economia ecuatoguineana frente o las fluctuaciones internacionales del
precio internacional del petrileo. Y, como prueba adicional, desde el
inicio de la crisis del precio internacional del petrdleo en 2014, el
Producto Intevior Bruno de Guinea Ecuaorial ha sufrido una severda
ceida de entornoe al 50%

La coyvuntura macroecononica acl wal, gue coincide con la Fase
de Diversificacion Economica de nuestro Plan Nacional de Desarrollo
Econdmico v Social “Horizonte 20207, estd retardando la ejecucion de
aleunas de las iniciativas del Gobierno para alcanzar nuestra mela de
wn bienestar social sostenible basado en wna economia diversificada en
el ano 20210,

En virtud de todo lo anteriormente expuesto, v visto que, para los
dos de los tres criterios necesarios para la graduacion, el Indice de
Vilnerabilidad Econdmica v el Indice de V'ulnerabilidad Social, nuestro
paiy sigue estando por debajo de los umbrales respectivos, el Gobierno

la Repiiblica de Guinea Ectatorial solicita. wna vez mds. una
moratoria de la graduacion de nuestro pais al aio 2020, coincidiendo
con el horizonte temporal establecido en el Plan Nacional de Desarrollo
vigente. A partir del cual podria hacerse una evaluacion de la situacion
econaomica v social de nuestro Pals.

En la espera de verse aceptadas nuestras inquietudes, dignese
aceptar Vuestra Excelencia, el sentimiento de la consideracion mds
distinguida del Pueblo de la Repiiblica de Guinea Ecuatorial.

Malabo, a 29 de agosto de 2017
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